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Silny wzrost przychodów Q2/Q2 o 10,4% dzi � ki wzrostowi wolumenu sprzeda � y.   

Znacz � cy wzrost cen surowców wp
ywaj � cy na wysoko �� mar � y.

Rynek opon samochodowych nadal pod presj � niskiego popytu.

Odbudowa mar � y brutto po sezonowo s
abym Q1 (+23,1% Q2/Q1), 
niemal do poziomu ubieg
ego roku (-1,7% Q2/Q2) .

EBIT Q2 +15,2% Q2/Q2 dzi � ki wzrostowi sprzeda � y oraz zachowaniu 
ci � g
o � ci produkcji.
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Sytuacja na rynku
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Trendy w polskiej gospodarce – g
ówne parametry

Source: NBP
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Trendy w polskiej gospodarce 

Source: Central Statistical Office
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MATERIA	Y POCHODZENIA 
PETROCHEMICZNEGO 

67%

METALE 

11%

MATERIA	Y POCHODZENIA 
PETROCHEMICZNEGO
- Kauczuk syntetyczny 
- Materia
y pochodzenia gumowego 
- Tkanina
- Sadza

MATERIA	Y ORGANICZNE
- Kauczuk naturalny 

METALE
- Walcówka ze stali 
- Drut
- Drutówka
- Cynk

Opona standardowa – surowce

MATERIA	Y 
ORGANICZNE

22%

�,




Dro� sze surowce (Q2 2009 – Q2 2010)
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2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sprzeda�  nowych Import u� ywanych

� ród
o : Polski Zwi� zek Przemys
u Motoryzacyjnego

Sprzeda � samochodów nowych / import u � ywanych 

Za
amanie na rynku aut u � ywanych w Polsce

W czerwcu 2010 r. wyprodukowano w Polsce 
ponad 92 tys. samochodów, o niemal 21% 
wi� cej ni� miesi� c wcze� niej i o prawie 19% 
wi� cej ni� w czerwcu ubieg
ego roku. 	 � cznie 
w ca
ym pó
roczu w polskich fabrykach 
powsta
y 493 654 samochody
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Skonsolidowane 

wyniki finansowe

za II kwarta
 2010 r.



52,6 59,1 59,9

305,7
359,1 335,9

2Q 09 1Q 10 2Q 10

od jednostek powi � zanych

od pozosta
ych jednostek

% zm.

2Q 10/2Q 09

% zm.

2Q 10/1Q 10

-6,5%

1,4%

9,9%

13,8%

10,4%
-5,4%

358,3                418,2             395,8

Przychody ze sprzeda � y w 2Q 10 wynios
y 395,8 mln PLN i  by
y odpowiednio  wy� sze od 2Q 09 o 10,4%.

Przychody ze sprzeda � y za 6M 10 wynios
y 813,9 mln PLN i by
y wy � sze o 9,6% w stosunku do 6M 09.

Struktura przychodów ze sprzeda � y
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111,4 119,0

631,0 694,9

6M 09 6M 10

od jednostek powi � zanych

od pozosta
ych jednostek

Przychody ze sprzeda � y  (mln PLN)

742,4                        813,9

10,1%

6,8%

100%

86%

14%

100%

85%

15%

9,6%



31,3%

21,7%
25,9%

2Q 09 1Q 10 2Q 10

52,6 59,1 59,9

2Q 09 1Q 10 2Q 10

Przychody od pozosta
ych jednostek (mln PLN)

Mar� a

Przychody od podmiotów niepowi � zanych

W 2Q 10 przychody ze sprzeda � y wynios
y 59,9 mln PLN i by
y odpowiednio wy � sze o 13,8% w stosunku do 2Q 09. 

Za 6M 10 przychody ze sprzeda � y od jednostek niepowi � zanych wynios
y 119,0 mln PLN i by
y wy � sze o 6,8% 
w stosunku do 6M 09.

Wysoko �� mar � y pod wp
ywem wzrostu cen surowców oraz zmian kurso wych PLN/EURO.
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111,4 119,0

6M 09 6M 10

28,3%

23,8%

6M 09 6M 10

6,8%

13,8%
1,4%



11,4%

7,9%

10,5%

2Q 09 1Q 10 2Q 10

305,7
359,1 335,9

2Q 09 1Q 10 2Q 10

Przychody od podmiotów powi � zanych (mln PLN)

Mar� a

Przychody od podmiotów powi � zanych

W 2Q 10 przychody ze sprzeda � y na poziomie 335,9 mln PLN by
y wy � sze o 9,9% w stosunku do 2Q 09.

Przychody od podmiotów powi � zanych za 6M 10 wynios
y 694,9 mln PLN i by
y wy � sze o 10,1% w stosunku do 6M 09.

Wynik 1H uwzgl � dnia dodatkowo obci �� enie podmiotów z pa � stw importuj � cych w wysoko � ci 43 mln PLN, wynikaj � ce 
z zasady wyrównywania mar � w jednostkach powi � zanych grupy Goodyear. W 1H 2009 zasada ta skutkowa 
a zwrotem 
kwoty 55 mln PLN do tych podmiotów.
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631,0 694,9

6M09 6M10

14,2%

9,1%

6M 09 6M 10

10,1%
9,9%

-6,5%



Mar� a brutto

Mar� a brutto wynios
a w 2Q 50,6 mln PLN, niemal na pozio mie Q2 2009 (-1,7%) i znacz � co powy � ej 
sezonowo niskiej mar � y w 1Q (+23,1%).

Mar� a brutto w 1H wynios
a 91,7 mln PLN i by
a ni � sza o 24,5% w stosunku do 1H 09.
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31,5 28,3

89,9

63,4

6M 09 6M 10

od jednostek powi � zanych
od pozosta
ych jednostek

Wynik brutto (mln PLN)

121,4                        91,7

-29,4%

-10,4%

% zm.

6M10/6M 09

-24,5%

16,5 12,8 15,5

35,0

28,3

35,1

2Q 09 1Q 10 2Q 10

od jednostek powi � zanych
od pozosta
ych jednostek

+20,9%

+24,1%

-6,0%

+0,4%

51,5 41,1 50,6

-1,7%
23,1% % zm. 

2Q 10/2Q 09

% zm. 

2Q 10/1Q 10



Koszty sprzeda � y i ogólnego zarz � du

Koszty sprzeda � y i ogólnego zarz � du za 6M 10 wynios
y 43,8 mln PLN, +2,2% r/r dzi � ki silnej kontroli kosztów 
ogólnego zarz � du niemal kompensuj � cej wzrost wydatków na promocj � marki (+17% r/r).
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13,7 16,1

29,1 27,7

6M 09 6M 10

Koszty sprzeda � y Koszty ogólnego zarz � du

42,8                             43,8

17,1%

-4,8%

2,2%

6,6 8,2 7,8

14,113,614,1

2Q09 1Q10 2Q10

Koszty sprzeda � y Koszty ogólnego zarz � du
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0%
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20,7                21,8              21,9

% zm.
2Q 10/2Q 09
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2Q 10/1Q 10

5,9%
0,7%

% zm.
6M10/6M09
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EBIT (mln PLN)

Zysk z dzia
alno � ci operacyjnej

EBIT w 2Q 10 wyniós
 26,1 mln PLN i by
 wy � szy o 15,2% w stosunku do 2Q 09 dzi � ki utrzymaniu p
ynnego 
procesu produkcji wobec przestojów odnotowanych w u bieg
ym roku.

EBIT za 6M 10 wyniós
 44,0 mln PLN i by
 ni � szy o 7,9% w stosunku do roku ubieg
ego.

47,8 44,0

6M 09 6M 10

22,7 17,9
26,1

2Q 09 1Q 10 2Q 10

-7,9%
15,2%

45,7%



Wynik na dzia
alno � ci finansowej (strata) za 6M 10 by
 gorszy o 2,0 mln PLN g
ównie z powodu wy � szych kosztów 
ró � nic kursowych o 5,0 mln PLN. Koszty obs
ugi kredytu by
y ni � sze o 1,5 mln PLN, kosztów wbudowanych 
instrumentów pochodnych o 1,1 mln PLN a dyskonto wek sla o 0,6 mln PLN.

W 2Q 10 strata na dzia
alno � ci finansowej  jest wy � sza o 4,9 mln PLN q/q, g
ównie w wyniku negatywnego wp
ywu 
wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych o 12,1 m ln PLN (ni � sze koszty finansowania zewn � trznego 
o 0,4 mln PLN, ró � nice kursowe + 6,3 mln PLN, dyskonto weksla +0,5 mln PLN).

-4,3
-4,1

-9,1

2Q 09 1Q 10 2Q 10

Wynik na dzia
alno � ci finansowej (mln PLN)

Wynik na dzia
alno � ci finansowej
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-13,3-11,3

6M 09 6M 10
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Zysk netto za 6M 10 wyniós
 25 mln PLN, - 16,2% w stos unku do 6M 09.

Zysk netto za 2Q 10 by
 ni � szy o 7,8% q/q.

Zysk netto

29,3
24,6

6M 09 6M 10

14,7 11,0 13,6

2Q 09 1Q 10 2Q 10

-7,8%

23,7%

-16,2%
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Istotne wydarzenia 

w II kwartale 2010 r.
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Dywidenda za rok 2009 – znacz � cy wzrost 
udzia
u dywidendy w zysku do 86%

8 czerwca 2010 r. NWA podj� 
o uchwa
� w sprawie podzia
u zysku Spó
ki 
za rok 2009. Kwot� 72.028.623,49 z
 podzielono w nast� puj� cy sposób: 

62.112.375,00 z
 – 86% zysku netto, to dywidenda dla akcjonariuszy 
4,50 z
 na akcj �

26 lipca – dzie� nabycia praw do dywidendy
21 grudnia – wyp
ata dywidendy

9.916.248,49 z
 – kwota przeznaczona na kapita
 rezerwowy 

WYSOKO�� DYWIDENDY W POPRZEDNICH LATACH 

2009 – 22 mln z


(25% zysku)

2008 – 29 mln z


(50% zysku netto)
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Zagro � enia i ryzyka w drugiej po
owie roku 2010

Popyt na opony za granic� i w Polsce w segmencie bud� etowym i premium.

Zmiana kursów walutowych, g
ównie euro i dolara ameryka� skiego.

Ceny surowców na rynkach � wiatowych.

Sytuacja na � wiatowych rynkach finansowych.
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Podsumowanie
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Podsumowanie

Zyskowno�� Spó
ki ograniczy
y umacniaj� cy si� z
oty i wysokie ceny surowców.

W pierwszym pó
roczu 2010 r. pojawi
y si� pozytywne sygna
y z powodu rosn� cego 
popytu na najwi� kszych rynkach eksportowych i dobrego wolumenu sprzeda� y do 
kana
ów dystrybucji w Polsce, co pozwoli
o na wzrost przychodów o 10%.

Tempo inwestycji Spó
ki zale� y od sytuacji makroekonomicznej, rynku 
motoryzacyjnego oraz oponiarskiego.

Druga po
owa roku b� dzie nadal wyzwaniem ze wzgl� du na ci� gle niepewn�
sytuacj� na rynkach.




