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Executive Summary
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Kontrola kosztów - zmniejszenie kosztów sprzeda � y i ogólnego zarz � du o 1,2%
w porównaniu r/r. 
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Wzrost przychodów ze sprzeda� y o 9% r/r do poziomu 418,2 mln PLN.

Zysk brutto w I kwartale 2010 r. wyniós
 13,8 mln PLN , a zysk netto 11 mln PLN , 
co oznacza spadek obu wska� ników w porównaniu r/r. 

Rosn� ce ceny surowców i negatywny wp
yw umocnienia z
otego na dochodowo��
eksportu przyczynami zaw�� enia mar� y na sprzeda� y.



Kurs walut

� ród
o: NBP

�*


Ró� nice w tempie umacniania si � z
otego wobec euro i dolara 
negatywnie wp
ywaj � na wynik eksportowy Spó
ki.

1,90

2,40

2,90

3,40

3,90

4,40

4,90

January-08 October-08 July-09

EUR USD

����������	�
�	�



MATERIA	Y POCHODZENIA 
PETROCHEMICZNEGO 

67%

METALE 

11%

MATERIA	Y POCHODZENIA 
PETROCHEMICZNEGO
- Kauczuk syntetyczny 
- Materia
y pochodzenia gumowego 
- Tkanina
- Sadza

MATERIA	Y ORGANICZNE
- Kauczuk naturalny 

METALE
- Walcówka ze stali 
- Drut
- Drutówka
- Cynk

Opona standardowa – surowce

MATERIA	Y 
ORGANICZNE

22%
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����������	�
�	�



Ceny surowców (1)
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SADZA
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Ceny surowców (2)
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KORDY I DRUTY STALOWE
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Skonsolidowane 

wyniki finansowe

za I kwarta
 2010 r.



58,8 31,8 59,1

281,0

359,1325,3

1Q 09 4Q 09 1Q 10

od pozosta
ych jednostek od jednostek pow i� zanych

Przychody ze sprzeda � y w 1Q 2010 r. wynios
y 418,2 mln PLN i by
y wy � sze o 8,9% w stosunku r/r.

Struktura przychodów ze sprzeda � y

��#


% zm.
1Q 10/1Q 09

% zm.
1Q 10/4Q 09

27,8%

85,9%

10,4%

0,6%

8,9%

33,7%

Przychody ze sprzeda � y (mln PLN)

384,0 312,8 418,2
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25,7% 33,3%
21,7%

1Q 09 4Q 09 1Q 10

58,8

31,8

59,1

1Q 09 4Q 09 1Q 10

0,6%

85,9%

Przychody od pozosta
ych jednostek (mln PLN)

Mar� a

Przychody od podmiotów niepowi � zanych

W 1Q 2010 r. przychody ze sprzeda � y od jednostek niepowi � zanych wynios
y 59,1 mln PLN i by
y wy � sze o 0,6% 
w stosunku r/r. Porównuj � c do 4Q 2009 r. zanotowano wzrost o 85,9% ze wzgl � du na sezonowo �� sprzeda � y.

Mar� a w 1Q 2010 r. na poziomie 21,7% by
a ni � sza o 4% w stosunku r/r i ni � sza o 11,6% - kwarta
 do kwarta
u ze 
wzgl � du na rosn � ce ceny surowców oraz negatywny wp
yw zmian kursowy ch na sytuacj � rynkow � .
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16,9%
12,8%

7,9%

1Q 09 4Q 09 1Q 10

325,3 281,0
359,1

1Q 09 4Q 09 1Q 10

10,4%

27,8%

Przychody od podmiotów powi � zanych (mln PLN)

Mar� a

Przychody od podmiotów powi � zanych

W 1Q 2010 r. przychody ze sprzeda � y od podmiotów powi � zanych wynios
y 359,1 mln PLN i by
y wy � sze 
o 10,4% w stosunku r/r oraz o 27,8% kwarta
 do kwart a
u. 

Mar� a wynios
a 7,9% i by
a ni � sza o 4,9% w stosunku kwarta
 do kwarta
u ze wzgl � du na negatywny 
wp
yw aprecjacji z
otego, cz �� ciowo skompensowany przez zastosowanie polityki wyr ównywania mar � y.
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Wynik brutto (mln PLN)

Mar� a brutto

W 1Q 2010 r. mar � a brutto wynios
a 41,1 mln PLN i by
a ni � sza o 41,3% w stosunku r/r 
g
ównie ze wzgl � du na zaw �� enie mar � y na sprzeda � y.

15,1 10,6 12,8

54,9

35,8 28,3

1Q 09 4Q 09 1Q 10

od jednostek powi � zanych
od pozosta
ych jednostek

20,9%

-21,0%

-15,1%

-48,3%

-41,3%

-11,5%

41,1
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% zm.
1Q 10/1Q 09

% zm.
1Q 10/4Q 0970,0

46,4

����������	�
�	�



7,1 5,3
8,2

13,6
13,5

15,0

1Q 09 4Q 09 1Q 10

Koszty sprzeda� y Koszty ogólnego zarz� du

15,8%

-9,2%

53,0%

1,0%

Koszty sprzeda � y i ogólnego zarz � du

-1,2%

W 1Q 2010 r. koszty sprzeda � y i ogólnego zarz � du pod kontrol � - obni � enie o 1,2% w stosunku r/r.

% zm.
1Q 10/1Q 09

% zm.
1Q 10/4Q 09
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22,1
18,8

21,8

15,8%
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EBIT (mln PLN)

Zysk z dzia
alno � ci operacyjnej

W 1Q 2010 r. EBIT wyniós
 17,9 mln PLN i by
 ni � szy o 28,8% w stosunku r/r.

25,2 25,1
17,9

1Q 09 4Q 09 1Q 10

-28,8%

-28,6%



Wynik na dzia
alno � ci finansowej (strata) za 1Q 2010 r. by
 lepszy o 2, 9 mln PLN w stosunku r/r, 
g
ównie w wyniku pozytywnego wp
ywu wyceny wbudowan ych instrumentów pochodnych o 13,3 mln PLN
i ni � szych kosztów obs
ugi kredytu o 1,0 mln PLN. Negaty wny wp
yw ró � nic kursowych o 11,4 mln PLN.

-7,0

-2,6

-4,1

1Q 09 4Q 09 1Q 10

Wynik na dzia
alno � ci finansowej (mln PLN)

Wynik na dzia
alno � ci finansowej
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Zysk netto w 1Q 2010 r. wyniós
 11 mln PLN i by
 ni � szy o 3,6 mln PLN w stosunku r/r.

Zysk netto

1Q 09 4Q 09 1Q 10

-24,7%

-39,0%

14,6
18,0

11,0
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-12,6 -3,5
44,1

73,6

- 13,4

Przep
yw gotówki I kwarta
 2010
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dzia
alno �� operacyjna :
•Zysk netto                + 11,0 mln PLN 
•Kapita
 pracuj� cy       -36,1 mln PLN 
•Amortyzacja             +16,0 mln PLN
•Wzrost nale� no� ci 
(derywaty )       -2,5 mln PLN

dzia
alno �� finansowa:
sp
ata kredytu       -2,2 mln PLN
zap
acone odsetki -0,9 mln PLN

dzia
alno �� inwestycyjna:
•Capex                    -11,2 mln PLN
•Spadek zobowi� za�
z tytu
u inwestycji      -3,0 mln PLN
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Istotne wydarzenia 

w I kwartale 2010 r.
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Znaczenie Spó
ki w polskiej gospodarce

Najnowsze rankingi tygodnika Polityka (Top 500) i dziennika Rzeczpospolita (Top 500)

- 29 pozycja w � ród najwi � kszych eksporterów z Listy 500
- 156 miejsce na li � cie 500 najwi� kszych krajowych 
przedsi� biorstw 
- najwy � sze miejsce spo � ród wszystkich firm z bran � y 
oponiarskiej w Polsce (Bridgestone - 216, Continental - 300)

Ranking Rzeczpospolitej

- 197 miejsce na li � cie najwi � kszych przedsi � biorstw w Polsce
i 189 na li� cie najcenniejszych firm

Ranking Polityki
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Podsumowanie
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Podsumowanie

9% wzrost przychodów ze sprzeda� y.

Rosn� ce ceny surowców i negatywny wp
yw wzmocnienia z
otego na dochodowo��
eksportu przyczynami zaw�� enia mar� y na sprzeda� y.

Rosn� cy optymizm bran� owych analityków w ocenie popytu w 2010 r. 

Mechanizm wyrównywania mar� y zabezpieczeniem przed wp
ywem wysokiej 
zmienno� ci kursów walut na wyniki Firmy.

Pozytywne sygna
y odno� nie potencja
u rynków po stronie sprzeda� y do kana
ów 
dystrybucji, ale umiarkowany popyt klienta ostatecznego.

Kontrola kosztów – zmniejszenie kosztów sprzeda� y i ogólnego zarz� du o 1,2% 
w porównaniu r/r.




